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INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUNIDORSetiembre2019

En setiembre el ICC registra una contraccién de 0,4
puntos, por lo que, con un nivel de 47,9, se
mantiene en zona de moderado pesimismo. Este
comportamiento es producto de que la
recuperaciéon parcial del subindice de Situacion
Econdémica Personal (+1,9 pts) fue insuficiente para
neutralizar la caida de los otros dos subindices:
Situacion Econdmica del Pais (-1.3) y Predisposicion
a la Compra de bienes durables (-1.7)

La recuperacion de las expectativas en materia de
Situacion Econémica Personal (SEPe) es a suvez una
recuperacién parcial, en la medida que no logra
revertir su contraccion del mes previo (-3,8). A
nivel de componentes,

recuperaciéon en setiembre, cuanto mayor fue la

sus mayor es la
contraccion en agosto.

A nivel de Situacion Economica del Pais (SEPa) se
observa una moderacion del optimismo que se
venia registrando para el mas largo plazo, ya que
las expectativas a 3 afios se contraen (-2,8), por
primera vez desde marzo.

De esta manera, se podria sintetizar que el ligero
retroceso en materia de confianza en el mes se
explica porque el rebote de las expectativas a 1 afio
no compensa la contraccién de las expectativas a 3
afios y de la Predisposicion al gasto.

Cerrado el tercer trimestre del aio, se observa que,
respecto a julio-setiembre de 2018, los tres
subindices presentan niveles superiores. La mayor

recuperacioén respecto a igual trimestre de 2018 la
observa la SEPa -que pasé de zona pesimista a
optimista-, y la menor recuperacién la muestra la
percepcion de la SEPe Actual respecto de un afio
atras. No obstante, ese tercer trimestre de 2018
con que se compara, ha sido el de mayor
pesimismo en los 12 afios en que se releva el ICC.

Variacién mensual del ICC
Agosto y Setiembre de 2019 (Puntos de diferencia)

Situacion Econ. Personal

Situacién Econ. del Pais
Predisp. a la compra de
bienes durables

O Var. Ago. [ Julio
Asimismo, la PCBD de este tercer trimestre
mostraria también

B Var. Set. / Ago

recuperaciéon respecto del
segundo trimestre. Esto podria indicar que el
consumo privado en julio-setiembre -dato que se
conocerd en diciembre- podria haber relajado el
signo contractivo de los ultimos tres trimestres.
Cabe seialar que, de todos modos, el promedio del
afio continua siendo inferior al de 2018, y que al
interior de este ultimo trimestre, luego de la
recuperacién de julio, en los ultimos dos meses la
PCBD ha venido decreciendo. Seria esperable
mantenga esa tdnica contractiva en la medida que

el délar se continte fortaleciendo frente al peso.
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Otros indicadores de Confianza Econdmica

Entre los “otros indicadores” en setiembre se observa un comportamiento mas homogéneo que
entre los subindices del ICC, puesto que tres de los seis indicadores presentan cambios positivos,
mientras la otra mitad se muestra estable. El mayor optimismo en el mes se refleja en dos
indicadores que capturan expectativas a futuro (12 meses).

Variacion de "Otros indicadores de confianza"
Setiembre / Agosto 201@untos de variacion del indice)
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Expectativas de Expectativas de Capacidad de ahorro Preferencia por  Pref.depoésitos en el  Expectativas de
ingresos inflacion Mon.Nacional pais desempleo

La variacion de mayor magnitud del mes es presentada por el indice de Expectativas de Inflacion
para los préximos 12 meses que se contrae 10,3 puntos, y alcanza el menor nivel de los exactamente
ultimos ocho afos. Con un registro de 45,9, en setiembre el indice regresa a “zona de optimismo”,
esto es, en que el nUmero de respuestas de consumidores que creen que la inflacién se desacelerara
supera al de quienes creen que

Indice de Expectativas de Inflacion

el aumento de precios sera mas
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convergencia a dicho rango, cabria asociar el mayor optimismo en materia de evolucion de precios
con el mayor optimismo acerca de la Situacion Econémica del Pais para los proximos 12 meses. El
optimismo en materia de inflacién podria estar replicando un ciclo electoral, puesto que, al margen
de las particularidades de cada periodo, en setiembre de 2019 presenta desempeiio similar al de
2009y 2014.

En linea con lo anterior, las Expectativas de ingresate la familia para los proximos 12 meses (+3,5)
revierten totalmente la contraccién de agosto, alcanzando asi su maximo desde enero de 2018.

El tercer indice entre los “Otros indicadores” que mejora es el de Preferencia por Moneda Nacional
vs Extranjera (+1,7 puntos), aunque no logra repuntar la caida en agosto (-10,2), mes en que mostro
el minimo desde que se releva. Este indicador, que no releva expectativas a futuro sino preferencias
actuales, es el Unico de entre los “Otros” que presenta mayor pesimismo en comparacion con igual
periodo de 2018.
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Indice de Confianza del Consumidor

Siguiendo la metodologia del indice de Confianza del
Consumidor (ICC) de la Universidad de Michigan, el
ICC en Uruguay es elaborado por Equipos Consultores
desde agosto de 2007. Se construye en base a 6
preguntas con respuestas precodificadas positivas,
negativas y neutras (donde se incluye la opcién no
sabe, no contesta).

Pregunta 1: (Cémo cree serd la situacion econémica
del pais dentro de un afo: mejor, igual o peor que la
actual? (Situacion Pais en 1 afio)

Pregunta 2: ¢ Como cree serd la situacion econdmica
del pais dentro de tres afios, mejor, igual o peor que
la actual? (Situacion Pais en 3 afios)

Pregunta 3: iComo es su situacion econdmica
personal en relacion a un afio atrds: diria que mejoro,
se mantiene igual o empeoré? (Situacion Personal
Actual)

Pregunta 4: ¢ Qué cree que ocurrird con su situacion
econémica personal dentro de un afio; cree que
mejorard, se mantendrd igual o empeorard?
(Situacion Personal Futura)

Pregunta 5: ¢ Cree que éste es un buen momento para
realizar compras, como por ejemplo
electrodomésticos? (Compra de electrodomésticos)
Pregunta 6: ¢ Cree que es éste un buen momento para
realizar compras mds importantes como autos, o
para cambiar de casa? (Compra de automoviles y
vivienda)

Las preguntas se agrupan en tres subindices, de
manera que las preguntas 1 y 2 forman el subindice
de situacién econdémica del pais; las 3 y 4 el de
situacion econdmica personal, y las 5 y 6 el de
predisposicion de compra de bienes durables. El ICC
resulta del promedio simple de estos tres subindices.

Condicimes actuales y futuras

Reagrupando los subindices que componen el ICC, se
construye un indice sobre la percepcion de las
condiciones actuales y otro de expectativas sobre las
condiciones futuras. Siguiendo la metodologia que
utiliza la Universidad de Michigan, el primero se
construye ponderando las preguntas 3, 5y 6, con un
peso de 0,5, 0,25 y 0,25, respectivamente, mientras
que el segundo indicador se construye con el
promedio simple de las preguntas 1,2 y 4.

Series historicas del ICC y subindices, e informes

mensuales disponibles en: https://ucu.edu.uy/es/icc
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Otros indicadores deonfianza

Se construyen, siguiendo la misma metodologia del
indice de Confianza del Consumidor, con un rango de
variaciéon entre 0 y 100, en base a las siguientes
preguntas y respuestas precodificadas (donde se incluye
la opcidn no sabe, no contesta):

Expectativas de inflacion: ¢Cudnto cree usted que
subirdn los precios dentro de los proximos 12 meses:
mucho, bastante, poco o nada?

Expectativas de desempleo: En cuanto al nivel de
desempleo dentro de los proximos 12 meses, écree que
habrd mds desempleo, aproximadamente el mismo, o
menos desempleo que en la actualidad?

Expectativas de ingresos: Hablando de su nivel de
ingreso familiar écree Ud. que en los proximos 12 meses
estos aumentardn, disminuirdn o se mantendrdn?
Capacidad de ahorro: El salario o sueldo que Ud. percibe
y el total del ingreso familiar, éle permite cubrir
satisfactoriamente sus necesidades? ¢En cudl de estas
situaciones se encuentra Ud.: le alcanza bien, puede
ahorrar; le alcanza justo, sin grandes dificultades; no les
alcanza, tiene dificultades; no le alcanza, tiene grandes
dificultades?

Preferencia por moneda nacional: Si usted o un familiar
suyo tuviera un dinero para depositar, usted le
recomendaria que lo depositara: en moneda nacional, o
en moneda extranjera?

Si usted o un familiar suyo tuviera un dinero para
depositar, usted le recomendaria: que lo depositara en
el pais o en el exterior?

Célculo

Para la construcciéon de los indices se descartan las
respuestas neutras, y dado que 50 seria el valor
“neutro” (igual ndmero de respuestas positivas y
negativas de los consumidores) se computa: V =50 x (p
—n+ 1) donde: p es la proporcién de respuestas
positivas y n es la proporcion de respuestas negativas.

Zonas de confianz&

Las zonas de confianza se clasifican en de Importante
optimismo (70 a 100), Atendible optimismo (60 a 69)
Moderado optimismo (51 a 59), Moderado pesimismo
(40 a 49), Atendible pesimismo (30 a 39) e Importante
pesimismo (0 a 29).

Muestra y margen de error

Se elabora en base a una encuesta telefénica a personas
mayores de 18 afios con teléfono celular. La muestra
surge del discado aleatorio dentro de cada prefijo y su
tamanfio es de 400 casos cada medicién. El margen de
error esperado es de +/- 4,8%, con un 95% de confianza.

*
) En el caso de los indicadores de desempleo e inflacion la escala se invierte
ya que un mayor valor del indicador indica que los consumidores esperan un
aumento en las variables.
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